
 

 
 

 
 

 
 
 

 

关于北京九强生物技术股份有限公司 
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专项说明 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

致同会计师事务所（特殊普通合伙） 





 

2 
 

 
 

2017-2019 年，北京美创主要财务数据及财务指标如下： 

单位：万元 

项目 
2017 年度 / 

2017 年 12 月 31 日 

2018 年度 / 

2018 年 12 月 31 日 

2019 年度 / 

2019 年 12 月 31 日 

营业收入 5,684.71 6,027.90 6,412.82 
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出于数据可靠性和便于操作等方面的考虑，企业会计准则规定，建立在该预

算或者预测基础上的预计现金流量最多涵盖 5 年完整会计年度，因此，确定本次

评估中资产预计未来现金流量的详细预测期为 2020-2024 年。永续期预测参照 2024

年水平。 

2、预测期增长率、稳定期增长率合理性分析 

2017-2019 年度，北京美创营业收入由 5,684.71 万元增长至 6,412.82 万元，年均

复合增长率约为 6.21%，净利润由 1,715.98 万元增长至 2,356.18 万元，年均复合增长

率约为 17.18%。详见下表： 

单位：万元 

项目 2017年度 2018年度 2019年度 合计 

营业收入 5,684.71 6,027.90 6,412.82 18,125.43  

营业利润 2,067.59 2,049.71 2,729.72 6,847.02 
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根据 wind 数据，北京美创所属生物科技板块 2019 年收入增长率为 14.97%，年

利润增长率为 8.73%。 

（2）企业发展情况 

北京美创成立于 2010 年，经过近十年的发展，在中国各省建立了强大的销售

网路，产品覆盖了全国各省市。公司及产品已经成为全国行业内非常著名的凝血品

牌。公司血凝产品型号齐全，满足不同档次需求。 

北京美创协同公司承接了国家发改委•增强制造业核心竞争力专项“国产高端

血凝分析系统研发及产业化”项目，并作为组织实施单位。 

在建立完善的产品质量评价和质量保证体系的基础上，研制出一批与出血性/

血栓性相关的、具有自主知识产权的创新产品和具有国际竞争力的优质产品，申报

医疗器械产品注册证书，进行临床性能评估，监理研制试剂盒的参考范围。 

未来 3 年，获取不少于 10 项医疗器械血凝产品注册证或受理通知书，申请相

关产品或关键技术发明专利，至少取得 5 项专利受理证书，并产生相应的社会效益
及经济效益。 

目前投入市场的血凝仪器有 3 款半自动和 3 款全自动设备，自行研发的全自动

血凝仪将陆续上市，北京美创将成为血凝产品线在中国市场上最全的供应商。借助

美创品牌的优势，公司自主研发的高品质血凝试剂产品具有非常高好的价格优势及
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增长率，稳定期预测不做增长。基于新型血凝仪 MDC3500 带来的利好因素，2020 年

收入、利润预测增速较高，扣除 2
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re ：权益资本成本。 

本次评估按资本资产定价模型（CAPM）确定权益资本成本 re； 

 re=rf + βe×(rm–rf )+ ε 

式中：rf：无风险报酬率； 

rm：市场期望报酬率； 

ε：评估对象的特性风险调整系数； 

βe：评估对象权益资本的预期市场风险系数。 

（2）权益资本成本的确定 

计算权益资本成本时，评估师采用资本资产定价模型（“CAPM”）。CAPM 模

型是普遍应用的估算投资者收益以及股权资本成本的办法。CAPM 模型可用下列数

学公式表示： 

re=rf + βe×(rm–rf )+ ε 

式中：rf：无风险报酬率； 

rm：市场期望报酬率； 

ε：评估对象的特性风险调整系数； 

βe：评估对象权益资本的预期市场风险系数。 

具体参数取值过程: 

①无风险回报率（rf）的确定。本次评估，评估师在沪、深两市选择评估基准

日距到期日剩余期限十年以上的长期国债的年到期收益率的平均值，经过汇总计算

取值为 3.14%，详见附表《国债到期收益率计算表》（数据来源：wind 网）。 

②(rm–
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③贝塔系数的确定 

A、确定可比公司 

选取了利德曼、美康生物、科华生物、达安基因等 4 家上市公司作为对比公司。 

B、确定无财务杠杆βe 系数 

目前中国国内 Wind 资讯公司是一家从事于βe 的研究并给出计算βe 值的计算

公式的公司。本次评估选取该公司公布的βe 计算器计算对比公司的βe 值，上述

βe 值是含有对比公司自身资本结构的βe 值。经过筛选选取在业务内容、资产负

债率等方面与委估公司相近的 4 家上市公司（利德曼、美康生物、科华生物、达安

基因）作为可比公司，查阅取得每家可比公司在距评估基准日 36 个月期间（至少

有三年上市历史）的采用周指标计算归集的相对与沪深两市（采用沪深 300 指数）
的风险系数βe，并剔除每家可比公司的财务杠杆后βe 系数，计算其平均值作为被

评估企业的剔除财务杠杆后的βe 系数。剔除财务杠杆后的βe 系数为 0.8055。 

C、确定被评估企业的资本结构比率 

在确定被评估企业目标资本结构以对比公司资本结构平均值作为被评估企业目

标资本结构，目标资本结构为 0.1366。 

D、估算被评估企业在上述确定的资本结构比率下的βe 系数 

将已经确定的被评估企业资本结构比率代入到如下公式中，计算被评估企业有
财务杠杆βe 系数： 

有财务杠杆βe =无财务杠杆βe×[1+D/E×(1-T)]  

通过计算当 T=15%时，贝塔系数确定为 0.8990；当 T=25%时，贝塔系数确定为

0.8880； 

④评估对象的特性风险调整系数ε 

评估师综合考虑了以下因素的风险溢价： 

A、规模风险报酬率的确定 

世界多项研究结果表明，小企业平均报酬率高于大企业。因为小企业股东承担

的风险比大企业股东大。因此，小企业股东希望更高的回报。 

通过与入选沪深 300 指数中的成份股公司比较，被评估单位的规模相对较小，

因此评估师认为有必要做规模报酬调整。根据的比较和判断结果，评估师认为追加

1%的规模风险报酬率是合理的。 

B、个别风险报酬率的确定 



 

8 
 

 
 

根据北京美创目前实际经营情况，评估师将本次评估中的个别风险报酬率确定

为 1%。 

从上述分析企业特别风险溢价确定为 2%
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购北京美创新跃医疗器械有限公司形成的商誉减值测试项目资产评估报告》（国融

兴华评报字[2020]第 040009 号），根据该评估报告，“在评估基准日 2019 年 12 月 31

日，北京美创新跃医疗器械有限公司包含商誉的相关资产组的账面价值 29,407.2 万元。
经评估测算，包含商誉的相关资产组预计未来现金流量的现值为 31,424.29万元”。 

二、会计师回复 

我们按照中国注册会计师审计准则的要求，设计和执行了相关程序，针对商誉

减值测试我们执行的主要程序如下： 

1、了解、评估及测试与商誉减值测试相关的内部控制的设计及执行有效性，

包括关键假设的采用及减值计提金额的复核及审批。 

2、将相关资产组的实际经营结果与以前相关预测数据进行比较，以评价管理
层对现金流量的预测是否可靠。 

3、评价管理层进行减值测试时所聘用评估机构的胜任能力、专业素质和客观性。 

4、评估管理层进行减值测试相关的关键假设、未来现金流和折现率的合理性，

并复核管理层计算商誉及进行商誉减值测试的过程。 

5、复核与商誉相关的信息在财务报表中的列报与披露是否充分、适当。 

基于执行的审计程序，我们认为自收购完成后，北京美创经营情况良好。报

告期内，九强生物已聘请评估机构进行商誉减值测试，公司管理层对资产组的认定

合理，减值测试涉及的各关键数据的预测具备合理性。经评估，公司未出现商誉减

值。 

公司对于上述商誉减值测试的说明，与我们在执行九强生物 2019 年度财务报

表审计过程中所了解的情况在所有重大方面一致。 

 

本回复仅向深交所报送及披露（如适用）使用，不得用于任何其他目的。 

 

 

 

致同会计师事务所（特殊普通合伙） 

二〇二〇年六月二日 
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